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 COMUNICADO DE AÇÃO DE RATING 

AÇÃO DE RATING

São Paulo, 03 de novembro de 2025 

A Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda. (“Moody’s Local 

Brasil”) afirmou hoje o rating de emissor AAA.br do Estado do Paraná (“Estado” 

ou “Paraná”). A perspectiva é estável 

A(s) ação(ções) de rating está(ão) identificada(s) a seguir: 

Fundamentos do(s) rating(s) 

Resumo 

A afirmação do rating do Estado do Paraná reflete a sua base econômica grande e 

diversificada, resultados fiscais positivos e nível moderado de dívida sobre 

receitas em comparação com os seus pares. Adicionalmente, a afirmação reflete 

seu desempenho operacional resiliente e baixa dependência de transferências do 

governo federal. O perfil de crédito do Paraná também reflete o forte suporte do 

governo federal brasileiro, com o Tesouro Nacional sendo credor ou garantidor de 

99% da dívida financeira do Estado. Além disso, reflete o fato de que a política 

fiscal nacional é focada em exercer um alto nível de supervisão no desempenho 

fiscal dos governos regionais e locais. 

Por outro lado, o perfil de crédito do Estado considera a elevada necessidade de 

aporte previdenciário, apesar de reconhecermos seu arrefecimento no último ano. 

Além disso, consideramos a deterioração em algumas métricas financeiras 

comparadas ao ano anterior. 
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Elevados índices econômicos aliado a uma forte geração de recursos próprios: O Estado do Paraná, com uma 

população de, aproximadamente, 11,9 milhões de habitantes, é a quarta maior economia do Brasil. A economia do 

Paraná contribuiu com aproximadamente 6% do Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil em 2022. Os níveis de riqueza, 

mensurados pelo PIB per capita, representam 112% do PIB per capita brasileiro de acordo com a última atualização do 

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística (IBGE) em 2021. A economia do Paraná possui uma alta geração de 

recursos próprios em comparação com os pares nacionais, o que representou 76% da receita corrente do estado em 

2024. 

Base econômica diversificada com concentração limitada a setores econômicos: O Estado tem uma economia bem 

diversificada, sendo o setor de serviços o mais relevante, representando, aproximadamente, 61% de seu PIB, seguido do 

setor industrial (29%) e agrícola (10%). Dentro dos segmentos desses setores, observamos uma concentração limitada, 

onde o maior deles é a indústria de transformação, que representa 20,6%, seguido de comércio e reparação de veículos 

automotores e motocicletas e outros serviços, com 15,6% e 14,8%, respectivamente. 

Desempenho financeiro forte aliado a uma confortável posição de liquidez e perfil da dívida: Em 2024, a margem 

operacional do Estado do Paraná foi de 15,4%, uma redução em relação aos 18,4% de 2023. O superávit financeiro 

também teve ligeira deterioração, passando de 19,1% em 2023 para 10,1% em 2024. Apesar dessas quedas, o Estado 

vem apresentando superávit financeiro nos últimos anos, refletidos em aumento da sua posição de caixa liquido, 

alcançando R$ 23,5 bilhões em 2024, frente a uma dívida de R$ 31,2 bilhões. Além disso, houve melhorias nas métricas 

de juros sobre receita corrente, que diminuiu para 1,72%, em comparação a 1,91% anteriormente, e a relação dívida 

sobre receita corrente, que reduziu para 45%, abaixo da média histórica de 47%. 

Gestão adequada com controle financeiro se refletindo nas métricas financeiras e rankings nacionais: Nos 

últimos anos, o Paraná vem aprimorando sua gestão financeira de modo a apresentar uma estabilidade do índice de 

despesa com pessoal sobre receita corrente em 40,6%. Um fator importante para essa melhoria foi a reforma da 

previdência que ocorreu em 2019, que resultou na diminuição da necessidade do aporte do Estado para cobrir o déficit 

previdenciário. Além das métricas quantitativas, o Estado também vem sendo reconhecido nacionalmente por sua 

gestão prudente. Isso se reflete na melhora da sua nota no CAPAG, que subiu para A+, de B, e no avanço no Ranking de 

Sucesso do Planejamento Orçamentário, onde o Paraná passou da 21ª posição, no 6º bimestre de 2024, para 13ª no 3º 

bimestre de 2025. 

Alta probabilidade de suporte do governo federal: O perfil de crédito do Paraná reflete também o fato de a estrutura 

de política fiscal do governo federal brasileiro estar focada no exercício de um alto grau de supervisão dos governos 

regionais e locais. Evidências do suporte do governo federal para os estados e municípios são as medidas de auxílio a 

governos regionais e locais durante a pandemia do coronavírus e também os programas de reequilíbrio e recuperação 

fiscal, em que os entes podem renegociar sua dívida com o governo nacional em troca de medidas de ajuste fiscal. Com 

relação a dívida do Estado do Paraná, o Tesouro Nacional garante 38% da dívida financeira do Estado e é credor de 61% 

da dívida. O restante são dívidas sem garantia do Tesouro Nacional. Desta forma entendemos que há fortes indícios de 

suporte extraordinário, o que contribuiu para o perfil de crédito do Estado. 

Mecanismos compensatórios da união evidenciam suporte e beneficiam métricas: As Leis Complementares 192 e 

194 de 2022, determinaram que os estados reduzissem a alíquota do Imposto sobre Circulação de Mercadorias e 

Serviços (ICMS) sobre combustíveis, energia elétrica, comunicações e transporte coletivo, com o objetivo de controlar a 

inflação de preços ao consumidor final. No Estado do Paraná, a alíquota teve redução de 29% para 18%, o que levou a 

uma deterioração dos indicadores de desempenho financeiro do estado em 2023. Para compensar as perdas de receita, 

o governo federal acordou em fornecer um total de R$ 1,83 bilhão ao Estado do Paraná, distribuídos entre 2023 e 2025, 

sob a forma de abatimento das parcelas das dívidas do Estado com a União. Em 2024, o ICMS continuou a representar 

uma parte significativa da receita tributária do estado, compondo 77,7%, em linha com os 77% reportados em 2023. 
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Perspectiva do(s) rating(s) 

A perspectiva estável reflete nossa expectativa de que o Estado continuará a adaptar sua estrutura de custos para manter 

seu equilíbrio fiscal estável nos próximos 12 a 18 meses. Reflete também a expectativa de manutenção de um forte nível 

de suporte financeiro e supervisão do desempenho fiscal de governos regionais e locais por parte do governo federal, 

aliada a uma recuperação econômica. 

Fatores que poderiam levar a uma elevação ou a um rebaixamento do(s) rating(s) 

O rating do Estado do Paraná está no patamar mais alto da escala e, portanto, não pode ser elevado. 

O rating pode ser rebaixado se houver uma deterioração em suas principais métricas de crédito, com piora em seus 

indicadores de margem operacional e superávit financeiro, aumento do endividamento acima de 80% de sua receita 

operacional e enfraquecimento de sua posição de liquidez de maneira sustentável.  

 

 

Metodologia 

A metodologia utilizada nessas classificações foi a: 

Metodologia de Rating para Governos Regionais e Locais - (25/oct/2023)  .  

Visite a seção de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-

avaliacao/ para consultá-la. 

Outras divulgações regulatórias 

 

Classificação solicitada
 

 

O presente Comunicado de Ação de Rating é um Relatório de Classificação de Risco de Crédito, nos termos do 

disposto no artigo 16 da Resolução CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco 

Ltda. (“Moodys Local Brasil”). 

O presente Comunicado de Ação de Rating não deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgação ou 

recomendação de compra, venda, manutenção ou negociação dos instrumentos objeto deste(s) rating(s). 

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informações utilizada pela Moody’s Local Brasil é o próprio 

emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informações incluem demonstrações financeiras 

periódicas, projeções financeiras, relatórios de análise da administração e similares, prospectos de emissão, e 

documentos e contratos comerciais, societários, jurídicos e de estruturação financeira. Em situações particulares, para 

complementar as informações recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode utilizar 

informações de domínio público, incluindo informações publicadas por reguladores, associações setoriais, institutos de 

pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e órgãos públicos. Consulte a “Lista de Fontes de Informações 

Públicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.  

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessárias para que as informações utilizadas na atribuição de ratings 

sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confiáveis, incluindo 

https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/
https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/
https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
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fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil não realiza serviços de auditoria, e não pode 

realizar, em todos os casos, verificação ou confirmação independente das informações recebidas nos processos de 

rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinião, (i) as informações 

disponíveis para a atribuição do(s) rating(s) são incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a qualidade de 

crédito do(s) emissor(es) ou emissão(ões), seja em termos de precisão factual, quantidade e/ou qualidade; e/ou (ii) 

quando seja improvável que tais informações permaneçam disponíveis à Moody’s Local Brasil no futuro próximo. 

 

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente a 

sua publicação ou distribuição, e atribuído(s) sem alterações decorrentes dessa divulgação.  

Acesse o Formulário de Referência da Moody’s Local Brasil, disponível em 

www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstâncias que, no entender da 

Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepção de conflito de interesses 

(item 9 do Formulário de Referência). 

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Serviço(s) Permitido(s) à(s) entidade(s) classificada(s), no período de 

12 meses que antecedeu esta Ação de Rating. Consulte o relatório "Lista de Serviços Auxiliares e Outros Serviços 

Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda.”, através do link 

www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures,  para mais informações.  

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuíram ou possuem ratings atribuídos e/ou monitorados 

por outras agências de rating consideradas partes relacionadas à Moody’s Local Brasil no período de 12 meses que 

antecedeu esta Ação de Rating. Consulte o relatório "Serviços Prestados às Entidades com Rating Atribuído por Partes 

Relacionadas à Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda.”, através do link 

www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures,  para mais informações em relação a eventuais serviços 

prestados à(s) entidade(s) classificada(s).  

As datas de atribuição do(s) rating(s) inicial(is) e da última Ação de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo: 

 

 

Rating de Emissor 29/06/2021 24/04/2024 
   

   

Os ratings da Moody's Local Brasil são monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil são 

revisados pelo menos uma vez a cada período de 12 meses, e atualizados quando necessário. 

Consulte a página www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure  para saber se a(s) entidade(s) 

classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsável(eis) por mais de 5% da receita anual da Moody's 

Local Brasil no exercício anterior. 

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponível em https://moodyslocal.com.br/ 

, para mais informações sobre o significado de cada categoria de rating e a definição de default e de recuperação, 

dentre outras.  

https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
https://moodyslocal.com.br/
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As divulgações regulatórias contidas neste Comunicado de Ação de Rating são aplicáveis ao(s) rating(s) e, quando 

houver, também à perspectiva ou à revisão do(s) respectivo(s) rating(s). 

Para consultar divulgações regulatórias adicionais, acesse a página 

http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures. 

https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
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acordaram, antes da atribuição de qualquer rating de crédito, pagar à Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliação de ratings de crédito e serviços prestados por esta agência.. A MCO e todas as entidades 

que emitem ratings sob a marca ( Moody’s Ratings”) também mantêm políticas e procedimentos destinados a preservar a independência dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings. 

São incluídas anualmente no website ir.moodys.com, sob o título “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents – Director and Shareholder Affiliation Policy” informações acerca de certas 
relações que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também  

informaram publicamente à SEC (Security and Exchange Commission – EUA) que detêm participação societária maior que 5% na MCO. 

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de 
Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") são todas subsidiárias de agências de classificação de risco integralmente detidas de forma indireta 

pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organização de Classificação de Risco Estatístico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO). 

Termos adicionais apenas para a Austrália: qualquer publicação deste documento na Austrália será feita nos termos da Licença para Serviços Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors 
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicável). Este documento deve ser fornecido apenas a 

distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societária Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Austrália, o usuário declara e garante à 

MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que não irá, nem a entidade que representa irá, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteúdo a clientes de varejo, 
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societária Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinião em relação à idoneidade creditícia de uma obrigação de dívida do 

emissor e não diz respeito às ações do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliários disponíveis para investidores de varejo.  

Termos adicionais apenas para a Índia: Os ratings de crédito da Moody's, avaliações, outras opiniões e Materiais não têm a intenção de ser, e não devem ser, utilizadas ou consideradas, por usuários localizados na 

Índia em relação a valores mobiliários listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas. 

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ('SPO') e Avaliações Net Zero (‘NZA’) (conforme definido nos Símbolos e Definições de Rating da Moody’s Ratings): Por favor, observe que as SPOs e as NZAs 

não são um 'rating de crédito'. A emissão de SPOs não é uma atividade regulamentada em muitas jurisdições, incluindo Singapura. JAPÃO: No Japão, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na 
categoria de 'Negócios Auxiliares', não em 'Negócios de Rating de Crédito', e não estão sujeitos às regulamentações aplicáveis aos 'Negócios de Rating de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Câmbio do 

Japão e suas regulamentações relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) não constitui uma Avaliação de Bônus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) não pode ser 

incluído em nenhum documento de declaração de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado às autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer 
requisito de divulgação regulatória da RPC; e (3) não pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatório ou para qualquer outro fim que não seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os 

fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da República Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan. 

 

 

 




